
 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 14 April 2026 

US Naval blockade of Iran, an economic war 

Koreksi mewarnai pasar SUN & INDON kemarin (13/4), yang merupakan 
reaksi antisipatif investor terhadap blokade Selat Hormuz oleh Angkatan 
Laut AS mulai semalam. Yield 10Y SUN naik +2.6 bps menjadi 6.60%, yang 
diikuti 5Y +4.6 bps menjadi 6.32% dan 2Y +4.8 bps menjadi 6.09%. Yield 
10Y INDON naik +2 bps menjadi 5.29% yang diikuti 20Y +1.5 bps menjadi 
5.73% dan 5Y +1.3 bps menjadi 4.79%. Tekanan depresiasi Rupiah masih 
berlanjut, terutama di pasar forward. 

Blokade selat Hormuz oleh AL AS merupakan perang ekonomi terhadap 
perekonomian Iran yang mengandalkan pemasukan dari ekspor migas. 
Blokade juga menyasar kapal-kapal negara netral yang membayar biaya 
“tol laut” kepada Iran untuk melewati Selat Hormuz dengan aman. Aksi 
ini membawa risiko benturan geopolitik yang lebih besar untuk AS, baik 
dengan China yang merupakan rival utama AS maupun India yang lebih 
bersahabat. Selain itu, tindakan Trump melakukan blokade laut terhadap 
Iran menunjukkan kesiapannya untuk mengorbankan ekonomi dunia dan 
AS demi mencapai tujuan geopolitik di Timur Tengah. Investor khawatir 
terhadap efek ekonomi dari Tindakan ini yang tercermin dari kenaikan 
harga minyak Brent +4.40% menjadi USD 99.40 per bbl semalam. Akan 
tetapi, hal ini tidak mempengaruhi persepsi investor terhadap equity AS 
yang tetap  positf dengan kenaikan +1.10% tadi malam. Akibat kenaikan 
tersebut, performa pasar equity AS kembali positif +1.00% secara YTD. 
Yield 10Y UST juga turun -2.4 bps menjadi 4.29% yang diikuti 2Y -2.3 bps 
menjadi 3.77%. 

Kami memprediksi yield 10Y SUN bergerak di rentang 6.60-6.65% hari ini 
karena kemungkinan Kementerian Keuangan merilis SUN lebih besar dari 
target IDR 36.00tn akibat kebutuhan arus kas. Tekanan depresiasi Rupiah 
masih akan berlanjut di rentang IDR 17,050-17,150 per USD. 

Global Economic News: Inflasi CPI China melambat melebihi ekspektasi 
pasar di bulan Maret menjadi 1.00% YoY (Feb: 1.30% YoY; Cons: 1.20% 
YoY). Sementara itu, inflasi core CPI melambat tajam menjadi 1.10% YoY 
(Feb: 1.80% YoY). Walaupun tekanan inflasi konsumen melemah, Inflasi 
produsen kembali pulih dari deflasi spiral. Hal ini terlihat dari inflasi PPI 
China 0.50% YoY (Feb: -0.90% YoY; Cons: 0.40% YoY). Tekanan inflasi dari 
sisi produsen merupakan dampak langsung dari perang Iran. Meskipun 
perang Iran membuka peluang pemulihan inflasi China, efek reinflasi dari 
sektor energi cenderung bersifat sementara. Sehingga, PBOC masih akan 
mempertahankan kebijakan moneter ekspansif diikuti kebijakan serupa 
di bidang fiskal oleh pemerintah China. (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Indeks penjualan rill Bank Indonesia naik di 
bulan Februari menjadi 232.66, sedikit lebih rendah daripada proyeksi 
(Jan: 223.58; BI Forc: 233.53). Kenaikan ini disebabkan oleh peningkatan 
konsumsi selama bulan Ramadhan, terutama di kategori pakaian +6.07% 
MoM; makanan, minuman & tembakau +4.90% MoM; serta suku cadang 
& aksesoris kendaraan +3.96% MoM. Akan tetapi, konsumsi atas produk 
peralatan informasi & komunikasi, perlengkapan rumah tangga, maupun 
bahan bakar kendaraan bermotor turun masing-masing -5.20%, -5.10% 
dan -3.80% MoM. BI memprediksi indeks penjualan riil masih akan naik 
di bulan Maret menjadi 254.23 karena libur Lebaran. (BI) 

Bond Market News & Review 

Kementerian Keuangan akan melaksanakan lelang SUN hari ini dengan 
target indikatif IDR 36.00tn (31/3: IDR 36.00tn). Kami memprediksi nilai 
incoming bids bertahan di rentang IDR 57-61tn (31/3: IDR 58.22tn) pada 
lelang hari ini. (DJPPR) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

 

 
Source: Bloomberg  
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Apr 08, 2026 (in tn IDR) 

Holders Feb-26 Mar-26 Apr-26 

Commercial Banks 1.390,26 1,385.37 1,415.43 

(of percentage %) 20.61 20.46 20.80 

Bank Indonesia 1.647,27 1,688.73 1,665.60 

(of percentage %) 24.42  24.94  24.48  

Mutual Funds 263,57 261.64 271.24 

(of percentage %) 3.91 3.86 3.99 

Insurances & 
Pension Funds 

1.331,65 1,352.39 1,363.98 

(of percentage %) 19.74 19.97 20.05 

Foreign Investors 875,36 853.56 857.60 

(of percentage %) 12.97 12.61 12.60 

Retails 547,18 532.14 533.71 

(of percentage %) 8.11 7.86  7.84  

Others 691,25 697.07 696.87 

(of percentage %) 10.25  10.30  10.24  

Total 6.746,54 6,770.90 6,804.43 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

PBS030 2.26   3,842.3  

FR0109 4.92   2,938.3  

PBS003 0.76   1,829.7  

FR0096 6.84   1,370.6  

FR0108 10.01   1,197.0  

    

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series Tenor 
(Year) 

Rating Transaction 
Volume (in bn IDR) 

SIBALI01BCN3 2.65  idA(sy) 270.5  

SMPPGD01ASOCN3 0.61  idAAA(sy) 212.0  

INKP05BCN2 1.65  idA+ 210.1  

SMINKP04CN5 4.47  idA+(sy) 180.0  

SWRATU01B 6.95  idA(sy) 180.0  

Source: IDX       
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